POLITICA DE TRANSMISSAO DE ORDENS

Principios gerais

O Banco Efisa ndo executa ordens directamente pelo que todas as ordens por conta de um cliente sobre instrumentos
financeiros, sdo executadas por uma empresa do Grupo BPN, a FINCOR, a qual toma as medidas necessarias para
garantir a melhor execugdo. Para isso, definiu uma politica de execucdo de ordens com o objectivo de conseguir 0
melhor resultado, o qual tem em atencdo a natureza das préprias ordens e dos mercados para onde as ordens
podem ser encaminhadas.

Pelas raz6es expostas e para melhor esclarecimento anexamos a este documento a Politica de Execu¢éo de Ordens

da FINCOR, a qual sera aplicada a todas as ordens dos clientes do Banco Efisa.

Quando a FINCOR transmite ordens a outros intermediarios financeiros para execucao por parte dos mesmos, por
nao ter acesso directo a esses mercados, os intermediarios financeiros escolhidos serdo aqueles que na opinido da
FINCOR poder&o garantir a melhor execucédo considerando o pre¢o do instrumento financeiro, a execugéo atempada,
a liquidez do mercado, a dimensdo da ordem, os custos de transac¢do e a propria natureza da transaccao,
considerando se a ordem é executada hum Mercado Regulamentado, num Sistema de Negociacdo Multilateral ou
em Mercado de Balcdo. Na selecgéo desses intermediarios financeiros é também avaliada a politica de execugao de
ordens de cada um.

Intermediarios Financeiros a guem as ordens sao transmitidas por tipo de

Instrumento Financeiro

Accdes

Fincor Corretora
Credit Suisse
E-trade

Caja Madrid

Futuros

Manfinancial

Saxobank

Warrants Autbnomos

Fincor Corretora
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Actualizacdo e Revisao

O Banco Efisa avaliara a eficacia da sua politica de transmissao de ordens e dos procedimentos adoptados para
identificar e corrigir eventuais deficiéncias, pelo menos anualmente ou sempre que ocorram alteracdes susceptiveis
de afectar a sua capacidade em obter o melhor resultado possivel para os seus clientes. Efectuara por isso uma
avaliacdo da eficacia das politicas de execugdo de ordens, quer da FINCOR quer dos intermediarios financeiros
seleccionados para 0os mercados em que a FINCOR néo actua directamente. Estas avaliacdes permitirdo verificar se
para as ordens dos clientes do Banco Efisa se esta a obter o melhor resultado possivel, ou se é necessério proceder
a alteracdes quer relativamente a politica de execucao de ordens da FINCOR quer relativamente aos intermediarios

financeiros seleccionados.

O Banco Efisa informara sempre os seus Clientes de quaisquer alteragdes materialmente relevantes na sua Politica
de Transmisséo de Ordens.
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